AUXIMINES S.A.

Rapport financier établi au 30 juin 2008

Bilan
[ €000 [ 30-juin-07 | 31-déc.-07 | 30-juin-08 |
Actifs non courants 1.341.469 1.242.427 1.048.923
Immobilisations corporelles 1.544 1.560 1.316
Immeubles de placement 4.399 4.399 3.556
Actifs financiers (1) 1.334.323 1.236.230 1.044.047
- Titres cotés 1.032.081 932.323 721.096
- Private equity 302.242 303.907 322.951
Impots différés 576 236 3
Autres actifs non courants 627 2 1
Actifs courants 31.274 32.962 34.920
Actif non courant détenu en vue de la vente 1.982 0 0
Créances a court terme 19.513 22.940 19.665
Actifs financiers 2.197 6.654 6.642
Trésorerie et équivalents de trésorerie (2) 6.924 3.062 8.350
Autres actifs courants 658 306 263
Total de I'actif 1.372.743 1.275.389 1.083.843
Capitaux propres totaux 1.279.657 1.179.909 973.443
Capitaux propres part du groupe 627.307 596.969 497.784
Capital social 23.000 23.000 23.000
Primes d’émission 760 760 760
Réserves de réévaluation 2.832 428 331
Réserves de consolidation 600.542 572.996 474.714
Ecarts de conversion 173 -215 -1.021
Intéréts minoritaires 652.350 582.940 475.659
Passifs non courants 8.452 5.041 2.318
Provisions 7.085 4.294 2.111
Impots différés 1.367 747 207
Passifs courants 84.634 90.439 108.082
Emprunts a court terme (2) 61.120 71122 86.200
Passifs financiers 0 99 0
Autres passifs courants 23.514 19.218 21.882
Total du passif 1.372.743 1.275.389 1.083.843




Compte de résultat

€ 000 30 juin 2007 30 juin 2008
Dividendes et intéréts pergus 29.432 27.463
Variation de juste valeur des actifs financiers 84.182 -226.212
- Titres cotés 50.782 -222.513
- Private equity 33.400 -3.699
Résultat de change (3) 2.755 17.917
Divers -2.534 -2.614
Résultat de la gestion de portefeuille (4) 113.835 -183.446
Résultat des actifs non-courants destinés a la vente 93 0
Divers 4.469 4.974
Résultat opérationnel 118.397 -178.472
Charges financiéres nettes -766 -1.637
Variation des imp6ts différés -104 307
Imp6bt sur le résultat net -2.461 -2.419
Résultat des activités poursuivies 115.066 -182.221
Intéréts minoritaires -57.069 89.574
Part du groupe dans le résultat de la période 57.997 -92.647
Données par action
€ 30 juin 2007 31 décembre 2007 30 juin 2008
Capitaux propres 1.278,25 1.216,43 1.014,32
Résultat 118,18 62,05 -188,79
Cours de bourse 960,00 900,00 736,00
Nombre d’'actions : 490.754
Etat des variations des capitaux propres
€000 Capital d'éi:iir;seion |rqééésvearl\;eastig: ;issin}ljastiij)i cii?/gfs?oen milr?(t)?irtéatifes Total
Solde au 31 décembre 2006 23.000 760 2.926 | 547.845 154 637.556 | 1.212.241
- résultat de I'exercice 57.997 57.069 115.066
- dividende 2006 versé -5.300 -8.328 -13.628
- autres variations -94 19 -33.947 -34.022
Solde au 30 juin 2007 23.000 760 2.832| 600.542 173 | 652.350 | 1.279.657
Solde au 31 décembre 2007 23.000 760 428 572.996 -215| 582.940 | 1.179.909
- résultat de I'exercice -92.648 -89.574 -182.222
- dividende 2007 versé -5.634 -7.943 -13.577
- autres variations -97 -806 -9.764 -10.667
Solde au 30 juin 2008 23.000 760 331 474.714 -1.021 475.659 | 973.443
Tableau des flux de trésorerie
€ 000 30 juin 2007 30 juin 2008
Trésorerie opérationnelle 25.678 38.524
Trésorerie d'investissement -37.864 -34.737
Trésorerie de financement -6.190 1.501
Variation nette de la trésorerie -18.376 5.288




Notes explicatives
Principes comptables et de consolidation
Le rapport financier intermédiaire consolidé de Auximines, y compris les chiffres comparatifs de 2007, a été
préparé conformément a la norme IAS 34 et comprend des états financiers résumés et une sélection de
notes explicatives. Les méthodes comptables utilisées pour préparer ce rapport sont identiques a celles
appliquées dans les comptes annuels consolidés au 31 décembre 2007.

Dividende

L’assemblée générale des actionnaires du 23 avril 2008 a approuvé la distribution d’un dividende concernant
I'exercice 2007 de EUR 11,48 brut, soit un dividende supérieur de 6,3 % a celui de 2006.

(1) Portefeuille titres

Le portefeuille titres représente 96 % du total de I'actif. Sa juste valeur au 30 juin 2008 peut étre ventilée
comme suit :

000 EUR Titres cotés Private equity

Valeur comptable au 31décembre 2007 932.323 303.907
Investissements 28.602 42.840
Désinvestissements -17.734 -19.679
Mouvements internes 418 -418
Variation de juste valeur -222.513 -3.699
Valeur comptable au 30 juin 2008 721.096 322.951

(2) Structure du bilan

La structure du bilan est particulierement solide, les actifs étant financés presque exclusivement par les
capitaux propres.

000 EUR 30 juin 2007 30 juin 2008

Dettes financieres nettes (D) 54.196 77.850
Capitaux propres € 1.279.657 973.443
D/E 4.2 % 8,0 %

Notre filiale Brederode bénéficie d’'un programme de billets de trésorerie sans garantie pour un montant
maximum de € 200 millions (utilisation € 61,2 millions).

Le groupe s'est également doté de lignes de crédit confirmées sur notoriété d’un montant global de € 85
millions (non utilisée) et d’'une ligne de crédit de € 50 millions & moyen terme (3 ans) garantie par un dépét
de titres (utilisation € 25 millions).

(3) Résultat de change

La couverture des risques de change en USD et GBP par des swaps de devises s’est soldée au 30 juin 2008
par un résultat positif de change de € 12.772(000) et une variation positive de la juste valeur des swaps de
devises en cours de € 5.145(000).



(4) Résultat de la gestion de portefeuille

Le résultat de la gestion de portefeuille au 30 juin 2008 se ventile comme suit :

000 EUR Titres cotés Private equity Autres actifs Total
Dividendes 26.404 598 27.002
Intéréts 461 461
Variation de juste valeur -222.513 -3.699 -226.212
Résultat de change 17.917 17.917
Honoraires de gestion -2.712 -2.712
Primes d'options 329 329
Frais afférents aux titres -231 -231
Total -196.011 -5.352 17.917 -183.446

Rapport de gestion intermédiaire

Auximines détient 48,9% du capital de Brederode, soit 0,7% supplémentaire depuis fin 2007 suite a des
acquisitions en bourse.

Cette participation constituant I'essentiel de son patrimoine, la situation financiére et les résultats du groupe
Auximines dépendent de ceux de Brederode. Celle-ci a publié son rapport financier au 30 juin 2008 via son
site www.brederode.eu.

Depuis le début de I'année et la déclaration intermédiaire du 24 avril 2008, la dégradation des marchés
financiers s’est poursuivie entrainant une forte baisse de la valeur du portefeuille titres cotés. Le « private
equity » représentant 3/10& du portefeuille titres a nettement mieux résisté.

Les principaux risques et incertitudes pour les mois restants de I'année résident dans un éventuel nouveau
repli des bourses sur lesquelles opérent les filiales du groupe.

Toutefois, une baisse des valorisations peut aussi étre source dopportunités d’acquisition en
investissements.

Par ailleurs, le risque financier est limité par la solidité de la structure du bilan, les actifs étant financés a
92% par les capitaux propres et le solde par endettement, dans de bonnes conditions.
Déclaration des personnes responsables
Au nom et pour le compte de Auximines, nous attestons par la présente qu’a notre connaissance :
a) le jeu d’états financiers résumés, établi conformément aux normes comptables applicables, donne
une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere et des résultats d’Auximines et des
entreprises comprises dans la consolidation ;

b) le rapport de gestion intermédiaire contient un exposé fidele des informations qui doivent y figurer.

Johanne lweins
Présidente

Gérard Cotton
Administrateur



Rapport d’examen limité du commissaire sur I’information financiere intermédiaire
consolidée résumée de Auximines s.a. arrétée au 30 juin 2008

Aux actionnaires de auximines s.a.

Introduction

Nous avons procédé a I'examen limité des comptes consolidés résumés au 30 juin 2008 de Auximines SA et de ses filiales, comprenant
le bilan consolidé, le compte de résultats consolidé, les tableaux consolidés des variations des capitaux propres et des flux de trésorerie
pour la période de six mois cléturée a cette date, ainsi que les notes y relatives. L’établissement de cette information financiére
intermédiaire conformément au référentiel IFRS, tel qu’'adopté par I'Union européenne, relatif & la communication de l'information
financiere intermédiaire (« IAS 34 ») reléve de la responsabilité du conseil d’administration. Notre responsabilité consiste a exprimer
une conclusion au sujet de cette information financiére intermédiaire sur la base de notre examen limité.

Etendue de I'examen limité

Nous avons effectué notre examen limité conformément a la norme internationale ISRE 2410 « Examen limité d’information financiére
intermédiaire effectué par I'auditeur indépendant de la société». Un examen limité d’information financiére intermédiaire consiste a
demander des renseignements, principalement auprés des personnes responsables des aspects financiers et comptables, et a mettre
en ceuvre des procédures analytiques et d’autres procédures d’examen limité. La portée d’'un examen limité est considérablement
moindre que celle d’un contrdle plénier effectué en conformité avec les normes internationales d’audit et ne nous permet donc pas
d’obtenir 'assurance d’avoir identifié tous les points significatifs qui auraient pu I'étre dans le cadre d’'un controle plénier. Nous

n’exprimons donc pas une opinion d’audit.
Conclusion

Sur la base de notre examen limité, aucun fait n’a été porté a notre connaissance nous laissant a penser que l'information financiére
intermédiaire consolidée résumée ci-annexée n’a pas été établie, & tous égards importants, conformément a la norme IAS 34 relative a

la communication d’information financiére intermédiaire, telle qu’adoptée par I'Union européenne.

Bruxelles, le 4 aolt 2008

MAzARS & GUERARD - Reviseurs d’Entreprises S.C.C.R.L
Commissaire
Représenté par Xavier DOYEN



